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���� ���� �� �� �� �� ����� ��� ��������� �� ��� %��� ������� ��	���� �

�� �����+ ��� ����� 	���� �� ����� #��� �� %B+ ��� �� ���� ���	������ ������� 

B . ���� �� ���� � ���������� ���������'���� �� �� �������	�� ��

� � ��
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� � �
��� 	�

A ��4� 
 � ���� � ��� ���
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�� 	� ����� 	������ ��� ������	��� �� ����� ������# ��� ��� �C�	� �� 	� �

�� . ���� 	��� �� ���� ��� ��������	 �-��������� ������	��� �� ����� �� �

����������
� �� "�� ������	��� �� ����� �������� �� �	�����# � �� ���	�� "��

��������� �� ��� �� ������ ��� ���	�������� ���� ������� �� �� 	� ����� ���

�� �������	�� � ��	� ��� ���� ��� �� �� 	� ��� ��� ������� ���

. 9�#��� ( �� ����	� ��� $��������� ����� 	����� � �	�
 ��� ���	� ����

��� ��� #��� ��
 �
 �� �� �� ���� �

9�#��� (�

"���� ��� ��� 4��� ����� ���� ��� 	���� �� ����� 	����� ��� ��� ������ �� �

��� �  � � ����� �� �-��� �� �� � ���� ��� 	� � � %���� �+, ��	������

��� 	� � � %���� �+� 9�� � � � �� ���� � ����� ����� 	����� 5�� �  �

��� ����� 	���� �� ����	��� 	�	��� ���# ����� ��� ����� ����� 	���� ��

��� ��#�� �� ���� �
 �� ����� �� ��� ���� �� �� 5�� �  �  � ����� ��

����	��� 	���� ���� ����� ����� ��� ����� ����� �� ��� ��#�� �� � �����

�� ��� ����� "�� ������# 	��� �� � � � ������ ��� �����	�� 3������ ������

9�#��� ��

���� 	������ ��� �C�	� � ��� ����� 	���� �� � �	����� � ����� �����

������ � � ���� ������� � � ����	��	6���� ������� �� ��� $��������� �����

����� ��� 	��6���C ����� 
�� ������ ��� ��� �� #��� ���	� 	� ��� �����

�	������ �������������� ���� � �� ���� � 9�# ��� 7 	��#� � ��� #�����

���	� ����� �� � ������ ���� 	������ ��	� �� �� 	 ���	 �� � �� �� 	� 	�����

� �� � ���������� �� � ������� ������ 9���� 	������ � 	��#� � � #���

�� "��� �������� ���	��� ��6� � ��	����� � � � � 	��	6���� ������� � �����

����� ��� 	��6���C ����� &�	�� 	������ � �	����� � � �����# � 	������

. ���� 	��� ����� �� � 	��	6���� ������� �� ��� ����� 	���� ����� ���� � ��

��� 	��6���C ���	� �	������ �������������� �� � �� ���� � 9�# ��� .� ����

� �� � 	��#� ��� �������� ��� �C�	�� ��� 	�������

3����� �� 	������ ��� ���� �� ������� %� ! + �� "�	�� ����# "��� �		���

��� � �	����� � ��� ����� �� �����	�� ��������� 	����� � �������� ���� ���

��� 	��� �� �������� �� ��� #���� ���� ��� ���� ���	� ��� ���� � ! ��� 	���

����� ���� �� . %(+ ���� � � � ��� 	��� �� ������� ��� ��� ������'�� �� ����

�� ��� ���	�� ��� �-��� ��� ��� 	��� �� ������� �-���� ���� ���	� �������	���� �� ��

*



������� � ! 	� �� ������	�� �� ��� 	��� ��	��� �� �� ��6� � � ��	���

�� � � � ���� ����� �� � �� 9�� ������� �� 	���� ���� � ���������	 ����

� � �� ���� " � � �� �� ������� � ��� �������� �� ��� �������	�� %��� #�$�

������ ())I+�

 ����������
� �! ������������ ���!���
����

. ���� ��	��� �� ���� ������� ����� �������� �� ��� �� �� �������� �� ���

�� �������	�� � ������ ���� ������#�	 ��������� ?�� ��� �� �� ���� ����

��� ������	� ������� � � ����� ������ ���	� �� ���	����� �� ��� ���������

����������� . ��� ���	��� 	��� �� �� �������	�� �� ��� ���� �� ����� ������

������	 ��������� . ��	� 	��� �� ���� 	������ ���� �� ��� ���������� �� ���

�� �� �������	��� 5����� ����� ��� �� �������� �� ����� ���	�4�� #�����

�-��������� ������ ��	� ������� 	� �� ������ ���#����� ��� ��	� � �����#�

 �� ����"������ #��� �����"�����
��

"�� 4��� ������� �� 	���� �� ���������� ��� ���	���� ����	�	� ������� �� ��

�������	�� � ��������� ����� ���	�� ��C�� ���������	���� ������ ��������� 

���	� ����������� ��C��������� �� ���� ��� ������ 	���� 7� � ?�������

�� ;�#�C %())@+ � ��������� % �� ��������� ��� �����# �����# � �������	

	����	� ���	� �� 	� �� � � % ��� �������	 �����# ���	� 	� ���� �����# ��

�������	 ������� ��� 	������ �� �������	 	�������@�

��	� �� 	� ��4� ��� �������# ������	����� � ����� �� ���	�� ���� ����

�	���� & ��� �����# ��������� �� ��� �������	 ���������
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5� ������ ���� ����� �� ��� ��� ��	��� �� �����	��� �� ����� �� � 	�����

���#���J�����#� �����	� �� ����� �-��� �� ����� "�� �������	 4��� ���� �

��� 	��� �� ' ��� �����# 4�� � ��� 	��� �� '� � #� �'�  ����� �'� �� ���

�����# 	����	� ��#� �� # ��� ����� ��	��#� ����� 5� ���� ��� �������#

@ . ?������� �� ;�#�C ())@+ ����� ��� ��� 	�������� 	������� � ��	� 	����� 	�����

��� ������ �� ����������	 4��� � ���� 	�������� ���� �� �������� �� :��� �� 	������
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"� 6��� ��� ��#���� ������ �� ����� ���� � ������ ������� ����� ��� ���	�� ���

�-��� �� ���� ' � '� 
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5� �� 	������ ��� �C�	� �� � 	��#� � ��� �������	 	����	� ����� �� ���

�����# ��#� ���������� �� � 	��#� � ��� ����� ��	��#� ���� %�� 	����� ��

	���� :��� �� ���� �� � 	��#� � � ������� ����C �� ��� �����	������+� ��	� 
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	 �� � �� �� 	 ���� � ���

���� � ����

9�� �� � � 	 � �������   �, ���� ��� �� �  � ����� ������ �� 
 ��
 �� ��	�

���� �  �� �������   �I � 5� ���� ������	� ��� ������� �� ��� 4��� 	���

����������
 � �� � 	 � �������	� # $���
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��i
�i

 ��
�i

 �

����!�

�	�
�'�

�
�� 	 %� ���� � ���

�
	 ��� � ���� � ��

� ���� � ���� 	 �� � �� �� 	 ���� � ���

�	

�'�
�

% ���� � ����

� ���� � ���
�
	 �� � �� �� 	 ���� � ���

I "�� �������� �� � �� '��� �� �� �����
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�
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� � � �

�
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 ��� � ���

9�� � � �� � � �� 9�� ������� ��� � � � �� ���� �� � ��� ��� � � � �� � �� �
��
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�� ����	��� ��	� � 	 � ��� �������� �� ���������� ��� ��� ����	���

�������� ��� �  �� 	������# ��� ��������� ����� ����
��i
�i

 ��
�i

� /���

����# ��� �������� �� ��������� ����� ����
��i
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� ��

. ��� ���	��� 	��� �� �� �������	�� ��� ���������� �������� ��������
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&� � ���������� ����� �� � �	����� � ��� ���	� 	���#�� �� �����# 4��� 

���	� �� ���� ��� ��� 	��#� � ��� ����� �� �����# ��#��� "�� ���	�� ��� ��

�������	 4��� ���� ���� ��� �� ����� "��� ��� ���	� �� ��� �����# 4��� ��������

�� �������	 4��� �	�������

"�� ��������� �� ���� ����� �� � ����	�	� ����� 9��� %(!+ �� ��� ��������

���	� �� 	� ����� ��� ������	��� �� ����� ����	�# ��� ���6�� �� ��� �����# 4�� 

������ ��� ������	��� �� �������	 4��� ����� �� ���� ��� ���� �� �	����� �����

���	�� ��� ����#� 	���� ��� ��� ����� .� �� ������ �� 	������ ��� ����������

��� ��� 	��#� � ������	��� ����#�� ����� �� ��� 	��#� � ��� �������	 �����

�� �����# ����� 	����
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"�� ����� � ��� ��� ��� ��� ������	����� �� ��� ������	����� ���� �����	� ��

'� � "��� �� % � ��� �� � � � � (�K �����	����� �� ��� �����# 	����	� ����

	���� � �K �	����� � ��� ������	��� �� �����# 4��� �� � �K ��	����� �

��� ������	��� �� �������	 4����

&� �� �� �������� ��� ���� � '� �� � �����	����� ��� �� 	� �����#����

����� ������� �� ����������#��

� $�� ���������
� � �����	� ��	��� �� ����	
� %��� 	� � "��� �� ���� ���

���� ��� �� ��� ������	��� �C�	�� ��#��� ���	�� �������� �� �������	 �����	�

��� ��� ���� ������	����� �� ����� �	����� �����# �� � ����� ���6���

(!



� $�� ���� ����
� � �����	� �������� ��	��� 	� 7� �����# 4��� ����� �����

���	�� �������	 4��� 4� ���� ����� ����� ��	���� ���� ������	 ��

������ �� �����# ����� ���	��� "��� �� � ���� ������	��� �C�	�� �������	

��#�� ��� ������� �� �� ��C�	��� �� ��� 	��#� � �����# ��#�� ��

��� ���#��� 	��� �� �������	 �����	��� �� 	������

� $�� ���� ����
� � �� �����	� ��� �� �	�	�
 �� =��� ��� ���������

�� ��������	 ��#�� � ��� ������ ������� �� ���� ��� �� �������	��

��

�'�
� %

��� 	������ ����������#� �� ����������� �� ��� ����� �� �����# 4��� �

����� �� ��� ����� �� �����	�� %���	� �� ���� ����� ������ ���6�� �����+�

"�� ������� �� ���� ������� �� ���� �����#� ��� ��� ������ ������������� 5�

����� �� 	����� ��� �� #� � �� ����'� ������� #����� �-��������� ������	6�

� ����� �� ��� ���� �� 4��� ����� ������ �� ��#��� ������� �� ����� ��6�

�� ������ ��� �������#� 9���� ���� �� �� ��� �������	�� ����� �� � ����

����������#� �� �����# ���	�� � ���� ������ "���� ����� �� � ���������

����������#� �� �������	 4���� "��� ��� ����� ���� ��� ��	� ���� ���� ���

�� �� �������	�� ���� � 	����� ������	���� &�	���� ���� ������� ��� ���

���������� �� � ���������� �� ��� 	����	�� 	������ �� 	���� �� ���������� ��

� ����C �� ������� � 	��#� � ��	����#� �� �� � � ��� �� ��-���� �� ���� '�

�� ��� ��� 	��� �� ������ �� ��� �����# 4����

 �� ���
�� $����%� ��������� ��������� �
� ��%����"

��� �&��������

. ��� 4��� ������� �� ���6 ��� 	��� ����� ����� ��� ��� �� 4�� � ��	�

������� ��� ��������� ���� ��C���� ��� �� ��C���	�� � 4�� ���� %���� �����#

�� �������	+� . ��� ��� �������� �� ���� ���6 �� � �	���� � ���	� ��	�

������� �� ��� ���� �� ��� ��� /����� 4��� ��� ����� !	�	� �� 	������

��� �-��������� ��� �� ���������	 ��� 4��� ��C��� 5� ���� ���� ��� ���

������#�	 ���������� �����# ���� �� �������	�� ��� ��	� ���� ������� ���

���� ������ �� ���������	 �-�������� ��� ��	� ���� ���	������

5��� �� �������	�� ��� ������ ����� ��� ��� ������� ��6�� ��� �������#

((



����

	� � �(� � (�)�
4

$�4

5���� ) �� ����� ������ �� ��� 	��D	���� ���
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� �� ����� ����� ���������� ���	� ��� ���� ������� �� ���� ��6� �� #��� 

������#� �� ����� �� ������ �� ����� � � #����� �-��������� ������ 7�

�� ����� ��� ��� ���# �� �������	�� ���� ��� �� ��� ���� �� ����� ���

	��D	���� �(�
 (�� �� #���� 5� 	� ��� ���������� � ��� ��	���	����	

��������� �� ����� ��� ��������

2�	� 4�� ���� � ��� �� ����� �� �����	� � ��� �� ������ ���� ��#� '�

��	� ��� ����C ��	��� ��� 4�� ( ��

�����
 ��� � �� �(� � (���� 	 ����
4

$�4 � '��

�� ����#����� ��� 4�� �� ��	� �� 	� ��� ����

����������
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#��� ��

� � �� ' � +�� �� � �� '� � ��� +���
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#������ � 	���� �� $��������� ����� 	����� ���� ��C���� ���������� �� ���

	������ ���� ��� �� /�������#��� �������	��� . �����	���� ���� �##���
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Fig 1: -homothetic Preferences:

Marshallian demand

ω
s.

C

D



P

(a) An increase in Y

(b) An increase in holding b constant.π

Figure 2: Shifts in the Marshallian demand.
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